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Press release, Zurich, Switzerland, June 2009

Le Swiss Finance Institute se réjouit de I'excellent placement académique des
gradués de son programme doctoral

Le Swiss Finance Institute est fier d'annoncer que 5 de ses candidats au doctorat ont obtenu des
places de professeur dans quelques-unes des institutions les plus réputées d’Europe et des
Etats-Unis.

Au terme d'une campagne de placement record pour une institution européenne, les doctorants du Swiss
Finance Institute ont obtenu des postes de professeur assistant auprés d'institutions telles que luniversité
Carnegie Mellon et I'Université de Rochester aux Etats-Unis, I'Université McGill a Montréal, la London School of
Economics et I'Université d'Amsterdam.

Avec prés de 75 doctorants affiliés a une de ses 5 universités partenaires, le Swiss Finance Institute est devenu
un des plus importants programmes doctoraux en finance dans le monde. La présence du Swiss Finance Institute
sur le devant de la scéne s'est concrétisée lorsque les candidats du SFI ont été sollicités pour prés de 100
entretiens lors de la réunion annuelle de 'ASSA a San Francisco en janvier 2009! "Plus que tout autre chose, le
placement des étudiants est la marque de réussite pour un programme doctoral. Nous sommes extrémement
fiers de placer cing candidats dans les meilleures institutions. Cela montre incontestablement que la qualité de la
formation offerte par le SFI et ses partenaires est pleinement reconnue par les chercheurs de pointe dans le
monde entier " a déclaré le Professeur Jean-Pierre Danthine, Directeur du Swiss Finance Institute.

Les placements:

Laurent Barras, un gradué SFI de I'Université de Geneve, débutera en septembre a I'Université McGill, a la
faculté de gestion Desautels. La thése de Laurent adresse un probléme fondamental, identifié de longue date par
lindustrie des fonds mutuels: combien de fonds sont véritablement en mesure de délivrer une performance
supérieure? (laurent.barras@sfi-phd.ch)

Maria Cecilia Bustamante, une doctorante SFI de I'Université de Lausanne, débutera en ao(t a la London
School of Economics. Maria Cecilia étudie comment les frictions financiéres et réelles affectent les décisions
des entreprises et comment les entreprises planifient leurs décisions d'investissement et de financement étant
donné ces frictions. (Maria-Cecilia.Bustamante @sfi-phd.ch)

Jens Martin, un doctorant SFI de I'Universit¢ de Lugano, commencera au mois d'aodt a I'Université
d'Amsterdam. Jens étudie les conflits d'intéréts chez les analystes financiers. Dans ses recherches, il démontre
que les analystes aident les initiés a vendre a des conditions favorables lors de nouvelles offres de capitaux
propres. |l a également examiné si les biais comportementaux, tels que I'excés de confiance, peuvent expliquer le
phénoméne de sous-performance a long terme consécutive aux émissions d'actions. (Jens.Martin@sfi-phd.ch)

Boris Nikolov, un gradué SFI de I'Université de Lausanne, commencera en juillet a I'Université de Rochester.
Les recherches de Boris portent sur les effets des frictions liés aux marchés réels et des colts d'agence sur le
financement, la trésorerie et la politique d'investissement des entreprises. (Boris.Nikolov@sfi-phd.ch)

Emilio Osambela, un gradué SFI de I'Université de Lausanne va commencer en juillet a la Tepper School of
Business de I’ Université Carnegie-Mellon. Dans sa thése, Emilio analyse les frictions qui engendrent (i) les
variations temporelles observées dans la volatilité des cours boursiers et (ii) la présence de facteurs de volatilité
multiple expliquant les différences dans les prix des actions. Il montre que les changements de volatilité
persistents trouvent leur origine dans les variations des perspectives de failite des entreprises.
(Emilio.Osambela@sfi-phd.ch)
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The Swiss Finance Institute is a private foundation created in 2006 by Switzerland's banking and finance community in
cooperation with leading Swiss universities. It supports and advances research, doctoral training and executive education in
banking and finance. The Institute is supported by Swiss banks, the Swiss Stock Exchange, Swiss universities and the Swiss
Federal Government.

Disclaimer

The statements in this press release that relate to future plans or events are by their very nature forward-looking. The
Institute undertakes no obligation to publish the result of any revisions to these forward-looking statements that may be made
to reflect events or circumstances after the date hereof or to reflect the occurrence of unanticipated events.

2



